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g3ooooo

ooooo 0ooooo| o000 oooo ooo ooo
oooo 5517 12.19742 | 0.2256801 | 11.69525|  13.017
oo 5963 4419873 | 11.25604 16 77
oo20 5963 2080.204 |  968.079 256 5929
oooo 5885 3.983347 | 4.077478 0 39
oooo20 5885 32.49006 | 80.01696 0 1521
000000010 6107 0.280334 | 0.4491992 0 1
0oooooo020 6107 | 0.4730637 | 0.4993148 0 1
000000030 6107 | 0.0101523 | 0.100254 0 1
ooooo 6107 | 0.0111348 | 0.1049409 0 1
ooooo 6107 | 0.3987228 | 0.4896756 0 1
0oooooo 6107 | 0.0599312 | 0.2373788 0 1
000000000 6107 | 0.0181759 | 0.133598 0 1
0ooo0oo0o0oo 6107 | 0.0057311| 0.0754931 0 1
0oooO0o0ooo 1750 8.78 | 2.404529 1 15
000000000000 1750 | 0.1139854 | 1.287933 | - 3.49835 | 2.974333
00000000000000 1750 0.988| 0.6800044 0 2
0ooooo 1750 1.539429 | 0.5632034 0 2
oooooooo 1750 | 0.7325714 | 0.6715842 0 2
0ooooo 1750 | 0.8748571| 0.7506786 0 2
0000000000000 1750 1.498857 | 0.6727132 0 2
oooooooo 1750 | 0.8777143| 0.7011511 0 2
0ooooooooo 1750 1.128 | 0.7566469 0 2
0000000oo 1750 1.140571| 0.7437252 0 2
oooo 5992 | 0.6233311| 0.4845912 0 1
Oo+00 5992 | 0.1113151| 0.3145482 0 1
NPO 5992 0.067757 | 0.2513494 0 1
oooooooo 5992 | 0.0360481| 0.1864253 0 1
ooooo 5992 | 0.5258678| 0.4993721 0 1
10000000000 5992 | 0.4998331| 0.5000417 0 1
000000000000000 5992 0.481976| 0.4997167 0 1
000000000000 5992 | 0.4340788| 0.4956767 0 1
00000000000@O000)d0on 599201 (1 0.5430574 | 0.4981842 0 1
000000000000000000@O000) 5992 | 0.3976969 | 0.489463 0 1
00000000000000(@O00) 5992 | 0.0590788 | 0.2357917 0 1
00000000000@O00) 5992 | 0.0273698| 0.1631722 0 1
log000O00D0DO0DO00OO0D) 5973 3.151811 | 0.8584546 0| 6.278522
040 000D0DO0OD0OO0ODOOO0O1
oooog 0000 | 0000O00PO NPOOOD|0ODOOOOOO
000 00000000 00000000 D000P000 00000000 0000
0oo 000 837 (252) 840 (2.31)] 9.8 (2.28)| 861 (250)| 9.33 (2.08)
ooooo 010 (1.35)| -0.49 (1.19)| 0.8 (1.22)| 007 (1.35)| 041 (1.18)
0000000000000 092 (0.62)| 112 (0.75)| 1.06 (0.70)] 094 (0.67)| 1.00 (0.63)
ooooo 143 (059)| 1.67 (0.49)| 1.82 (0.39) 1.34 (0.60)| 1.81  (0.39)
0oooooo 049 (0.62)| 0.85 (0.64)| 093 (0.60)) 056 (0.59)| 056  (0.59)
ooooo 0.89 (0.75)| 0.49 (0.64)| 077 (0.71) 090 (0.65)| 0.80 (0.73)
000000000000 | 151 (065)| 1.30 (0.74)| 1.27 (0.73)| 154 (0.64)| 155  (0.71)
0oooooo 0.78 (0.69)| 1.24 (0.63)| 1.05 (0.71)| 099 (0.67)| 1.04  (0.64)
0oO0o0000o0o 116 (0.78)| 0.87 (0.76)| 091 (0.81) 1.24 (0.66)| 1.20  (0.76)
0ooooooo 119 (0.73)| 086 (0.70)| 1.38 (0.58)] 1.10 (0.73)| 1.38  (0.69)
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00000000000000pPPOOOOOOOOODO

gs500 oooooooooooo2

gopoooOooD oooooop oooo
000 0000000 oooopooo ooooo
ooo oool 8.66 (2.42) 8.45 [(2.42) 8.82 (2.41)
ooooo 0.00 (1.30) 0.04 [(1.34) -0.03 (1.28)
00000000000000 1.00 (0.68)| 0.98 (0.66)] 1.01 (0.69)
ooooo 1.60 (0.54)| 1.51 (0.58)| 1.66 (0.51)
ooooooo 0.68 (0.64)| 0.56 (0.63)| 0.76 (0.63)
ooooo 0.78 (0.73)| 0.81 (0.73)| 0.75 (0.72)
0O00oDooooooo 1.41 (0.70)| 1.47 (0.65)| 1.37 (0.74)
ooooooo 0.97 (0.70)| 0.83 (0.70)| 1.07 (0.69)
ooooooooo 1.05 (0.78)| 1.13 (0.78)| 0.99 (0.79)
oooooooo 1.18 (0.71)| 1.15 (0.72)| 1.20 (0.70)
ge00d DOooboooooodl
ooo goooad
gooooooooop Ooooo oooo
oo 0.233 0.1909 0.705 *** 0.0991
oo+00 0.508 ** 0.2471 0.665 *** 0.1292
NPO 0.474 0.3207 0.684 *** 0.1700
0Oooooooo 0.892 *** 0.2427 0.849 *** 0.1329
ooooao -0.130 0.1456 0.058 0.0768
10000000 0.480 *** 0.1456 0.318 *** 0.0754
oooooOooooooo 0.215 0.1352 0.098 0.0714
goooooooo -0.189 0.1369 -0.117 0.0722
gooooooo@oon) -0.018 0.1574 0.040 0.0818
0oo0000oo0o0ooooOoo@oon)poo.aso0 00.1616 0|0 -0.011 O [ 0.0837
0o00o00ooooooo@oon) 0.047 0.2139 -0.103 0.1149
gooooooo@Eoono) 0.120 0.2678 -0.396 *** 0.1467
log0O00D0O0O0ODODOOOOOD) 0.206 ** 0.1025 0.220 *** 0.0557
ooad 7.281 *** 0.3618 -1.469 *** 0.1988
R2 0.0497 0.0802
sample 1320 1320
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O70 00000000002

ooooooooooooo ooooo ooooooo ooooo
ooo oooog ooo oooog ooo gooog ooo ooooo

oo -0.167 **  0.0566 -0.203 ***  0.0409 -0.288 ***  0.0507 0.431**  0.0550
oo+00 -0.071 0.0734 0.095*  0.0458 | -0.202*** 0.0646 0.254 ***  0.0749
NPO -0.129 0.0906 -0.278 *** 0.0759 | -0.242** 0.0806 0.429 **  0.0856
pooooooo -0.092 0.0733 0.120**  0.0477 | -0.260** 0.0659 0.263**  0.0779
ooooo 0.022 0.0410 -0.019 0.0314 | -0.053 0.0382 0.021 0.0440
10000000 0.095*  0.0412 0.087 *** 0.0315 -0.009 0.0374 0.105 ** 0.0427
oooooooooooo -0.005 0.0384 0.013 0.0292 0.068 * 0.0344 0.062 0.0407
ooooooooo 0.015 0.0386 -0.053 * 0.0295 0.050 0.0345 | -0.039 0.0404
oooooooo@oon) -0.022 0.0426 0.045 0.0342 0.002 0.0385 0.017 0.0473
00oo0oDDOOOO00DDOD(@EoODD) 0.178 ***  0.0455 -0.028 0.0354 0.124 *** 0.0414 | -0.101**  0.0472
O0bO0O000oooo@ooon)| -0.040 0.0667 0.058 0.0409 0.086 0.0526 | -0.018 0.0663
00ooOoOoooo@ooo) 0.091 0.0784 -0.017 0.0490 0.547 *** 0.0663 | -0.098 0.0849
log0000000CODOOOO00O0O0OO)]|-0.115** 0.0301 0.066 *** 0.0233 -0.100 ***  0.0274 0.151 ¥+  0.0301
ooo 1.336 *** 0.1075 1.396 ***  0.0835 1.023** 0.0996 | -0.057 0.1054
R2 0.0392 0.1305 0.1495 0.0733

sample 1320 1320 1320 1320

O0OOLsSO000D000White(1980)0 00000000000 000000O0DODODODO0OO0O0OOODODO0O0OO0O0O00O0

oOoo00O0oo0o00000D00O000O000O0O00DO0O0D

Ovoono
0Oooooooooooo| oooooono ooooooooo oooooooo
0ooo o0ooog ooo oooog 0oo gooog ooo ooooo

oo 0.222 *** 0.0574 -0.429 *** 0.0533 0.242*+ 0.0621 | 0.426*** 0.0555
oo+00 0.070 0.0776 | -0.311** 0.0720 0.250 ***  0.0863 0.421** 0.0689
NPO 0.282** 0.0854 | -0.232** 0.0872 0.323**  0.0916 0.320 ** 0.0915
oooooooo 0.227 *** 0.0808 | -0.173*  0.0702 0.301 ***  0.0836 0.505 ***  0.0779
ooooao 0.044 0.0414 -0.155 *** 0.0418 0.024 0.0468 | -0.014 0.0415
10000000 0.145** 0.0401 | -0.052 0.0408 | 0.033 0.0463 0.077 * 0.0407
gooooooooooo 0.031 0.0404 -0.002 0.0394 | -0.024 0.0439 0.071* 0.0389
ooooooooo -0.091*  0.0397 -0.049 0.0396 0.013 0.0449 | -0.036 0.0390
oooooooo@ooa) 0.031 0.0446 -0.071 0.0443 | -0.051 0.0507 0.032 0.0428
ooooooobooboooooDo@EooD) | -0.040 0.0462 0.014 0.0452 | -0.113*  0.0522 0.116 **  0.0476
ooooooooooo@ooon) 0.020 0.0633 0.131* 0.0643 | -0.187** 0.0724 | -0.002 0.0576
oooooooo@oon) -0.294 *** 0.0816 0.171* 0.0775 | -0.282** 0.0926 0.002 0.0696
logDOO0DOOOOODOOODOODN) 0.084 *** 0.0307 -0.013 0.0280 0.028 0.0329 0.104 ***  0.0294
ooo 0.948 *** 0.1119 1.412** 0.1014 0.889 ***  0.1181 0.334 ***  0.1050
R2 0.058 0.0855 0.0566 0.1045

sample 1320 1320 1320 1320
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76



00000000000000pPPOOOOOOOOODO

gsjoOoOoooOo0oOooooooboooo

oood
oooooooo oo oooo PO ooo
oo 0.0126554 0.002358 0.00 43.5
ooz20 -0.000147 0.0000278 0.00
oooog 0.0271015 0.0034366 0.00 2.8
oooo20 -0.0008474 0.0002118 0.00
ooo 11.86711 0.0472974 0.00
nob 3208
R-sq 0000 0O0O0.044
[}

oo oooo PO ooo
oo 0.008537 0.0048709 0.08 46.8
oo20 -0.0000471 0.0000588 0.42
oooo 0.0133817 0.0028815 0.00 8.2
oooo20  -0.0001006 0.0001368 0.46
ooo 11.86804 0.0969826 0.00
nob 856
R-sq 0.2239
Jo0+00

oo gooo PO goo

oo 0.0007349 0.0055957 0.90 42.0
oo20 -0.0000128 0.0000701 0.86
oooog 0.0162416 0.0056395 0.00 4.5
gooo20  0.0001032 0.0003419 0.76
ooo 12.11899 0.1024532 0.00
nob 579
R-sq 0.0964
NPO

oo gooo PO goo
oo 0.0160842 0.0081342 0.05 46.7
oo20 -0.0001389 0.0000992 0.16
gooo 0.0062022 0.0104507 0.55 35
gooOo20  -0.0004098 0.0008539 0.63
goo 11.70127 0.1498483 0.00
nob 341
R-sq 0.0579
Jooooood

oo oooo PO ooo
oo 0.033551 0.0113805 0.00 45.1
oo20 -0.0003708 0.0001289 0.01
oooo 0.0259949 0.0120521 0.03 55
oooo20  -0.0002959 0.0005917 0.62
ooo 11.44344 0.2417409 0.00
nob 175
R-sq 0.139

7



ooog

od oood PO ooo
oo 0.0087478 0.0028071 0.00 45.1
0ooz20 -0.000107 0.0000332 0.00
gooo 0.022984 0.0025138 0.00 55
gooOo20  -0.0004836 0.0001321 0.00
ooad 11.94905 0.0554104 0.00
nob 2480
R-sq 0.1032
goooo

0od ogood PO ooo
oo 0.0128413 0.0026184 0.00 43.3
ooz20 -0.0001338 0.0000314 0.00
gooo 0.032936 0.0042865 0.00 2.3
gooOo20 -0.0011478 0.0004087 0.01
ooog 11.82563 0.0517274 0.00
nob 2706
R-sq 0.0566
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00000000000000pPPOOOOOOOOODO

googooooooooobooooDo

0100000000000 g20000000000000p30000000080D0

ooo oooog ooo oooog ooboo oooog
oo 0.005 0.004 | 0.005 0.004 | 0.005 0.004
o020 0.000 0.000| 0.000 0.000| 0.000 0.000
oooo 0.019 *** 0.004 | 0.019 *** 0.004 | 0.019 *** 0.004
oooozo 0.000 0.000| 0.000 0.000| 0.000 0.000
ooooooolo 0.007 0.014| 0.006 0.014 | 0.004 0.014
ooooooo20 -0.056 *** 0.012 | -0.057 *** 0.012 | -0.055 *** 0.012
oooooooso -0.022 0.063| -0.030 0.061| -0.014 0.059
ooooo ooooooooon 0.066 0.043 | 0.062 0.042 | 0.054 0.043
ooooo 0.028 ** 0.012| 0.027 ** 0.012 | 0.039 *** 0.012
ooooooao 0.074 **+* 0.022| 0.072 *** 0.022 | 0.067 *** 0.022
ooooooooao 0.102 **+* 0.037| 0.107 *** 0.036| 0.098 *** 0.036
ooooooooo -0.014 0.135| -0.007 0.133 —
oooooooooo 0.0003941 0.0022886 — —
ooobooooooood —_ 0.008948 ** 0.00442 | -0.006 0.131724
ooooooooooooo — — 0.002 0.008
ooooo — — -0.019 * 0.010
ooooooo —_ —_ -0.049 *** 0.008
ooooo — — 0.018 ** 0.008
oooooooooooo — — -0.002 0.008
ooooooo —_ —_ -0.006 0.008
ooooooooo — — 0.001 0.008
ooooooon — — 0.015 ** 0.008
oooo 0.020 0.015| 0.011 0.016| -0.021 0.018
oo+00 -0.064 *** 0.019 | -0.074 *** 0.019 | -0.085 *** 0.020
NPO -0.052 ** 0.025| -0.062 ** 0.025 | -0.089 *** 0.026
ooooooon 0.084 *** 0.026| 0.075 *** 0.027 | 0.062 ** 0.028
ooooo 0.004 0.013| 0.004 0.013| -0.001 0.012
10000000000 0.017 0.011| 0.015 0.011| 0.011 0.011
ooooooooOoo0ooooon -0.021 * 0.012 | -0.023 ** 0.011 | -0.022 * 0.012
oooooooooooo 0.004 0.011| 0.003 0.011| 0.007 0.011
ooooooooooo@ooan) -0.011 0.013 | -0.011 0.013 | -0.010 0.013
0oooOoO0obDo0o00O0oO0O00O00O0@ooOn) -0.016 0.012 | -0.017 0.012 | -0.013 0.012
oooooooooooooo@oon) -0.034 0.025 | -0.038 0.025 | -0.027 0.024
ooooooooooo@ooan) 0.020 0.034 | 0.022 0.034 | 0.038 0.032
logOO0O000O0D0OO00O0DOO0O0N) 0.038 *** 0.008 | 0.035 *** 0.008 | 0.026 *** 0.009
ooo 11.888 *** 0.084 | 11.906 *** 0.084 | 11.990 *** 0.087
Nob 1574 1574 1574
R-sq 0.1849 0.1871 0.2076
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